Sep-10
Dec-10
Mar-11
Jun-11
Sep-11
Dec-11
Mar-12
Jun-12
Dec-12
Jun-13
Dec-13
Jun-14
Dec-14

Repo Rate Forecasts

Dec-11
Mar-12
Jun-12
Sep-12
Dec-12
Mar-13
Jun-13
Sep-13
Dec-13
Mar-14
Jun-14
Sep-14
Dec-14

EUR/USD USD/JPY EUR/STG EUR/CHF EUR/SEK EUR/NOK USD/CAD AUD/USD NZD/USD

1.29
1.36
1.37
1.44
141
1.35
1.30
1.30
1.25
1.20
1.20
1.15
1.15

USA
0.25
0.25
0.25
0.25
0.25
0.25
0.75
1.50
2.50
3.25
4.00
4.50
4.50

T
P
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CAPITAL

Financial Forecasts

Exchange Rate Forecasts

86
83
82
82
78
77
80
85
100
105
105
105
105

EUR
1.00
1.00
1.00
1.00
1.25
1.75
2.75
3.50
4.00
4.50
4.50
4.50
4.50

10 Year Bond Forecasts

Sep-10
Dec-10
Mar-11
Jun-11
Sep-11
Dec-11
Mar-12
Jun-12
Dec-12
Jun-13
Dec-13
Jun-14
Dec-14

USA
2.77
2.86
3.44
3.19
2.40
2.03
2.25
2.50
3.50
4.50
5.00
5.00
5.00

GER
2.45
2.64
3.17
3.14
2.30
1.99
2.00
2.25
3.00
4.00
4.50
4.50
4.50

0.83
0.86
0.85
0.88
0.88
0.86
0.83
0.80
0.70
0.70
0.70
0.70
0.70

JPY
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.25
0.50
0.75
1.00
1.25
1.50

JPY
1.05
1.05
1.25
1.18
1.05
1.00
1.00
1.00
1.25
1.50
2.00
2.50
2.50

1.33
1.32
1.29
1.25
1.16
1.23
1.25
1.40
1.50
1.55
1.55
1.55
1.55

STG
0.50
0.50
0.50
0.50
0.50
0.75
1.00
1.50
2.25
3.00
3.75
4.50
4.75

STG
3.16
3.22
3.67
3.41
2.68
2.28
2.25
2.50
3.50
4.50
5.00
5.00
5.00

9.38
9.21
8.87
9.01
9.15
9.09
8.75
8.75
8.75
8.75
8.75
8.75
8.75

CHF
0.00
0.00
0.00
0.00
0.50
1.00
1.50
2.00
2.50
3.00
3.25
3.50
3.50

CHF
1.37
1.60
1.87
1.89
121
0.89
0.80
1.00
1.75
2.50
3.25
3.25
3.25

7.95
8.04
7.83
7.83
7.77
7.76
7.75
7.75
7.75
7.75
7.75
7.75
7.75

SWE
1.50
1.50
1.50
1.50
2.00
2.50
3.25
4.00
4.50
5.00
5.00
5.00
5.00

SWE
2.56
2.90
3.35
3.07
2.24
1.76
2.00
2.50
3.25
4.25
4.75
4.75
4.75

1.04
1.01
0.99
0.97
0.98
1.02
1.00
1.10
1.15
1.20
1.25
1.25
1.25

NOK
1.75
1.50
1.50
1.50
1.75
2.00
2.50
3.25
3.75
4.25
5.00
5.00
5.00

NOK
3.27
3.61
4.06
3.56
2.73
2.48
2.50
2.75
3.50
4.25
4.75
4.75
4.75

0.90
0.99
1.01
1.06
1.05
1.01
1.00
0.90
0.85
0.80
0.80
0.80
0.80

CAD
1.00
1.00
1.00
1.00
1.25
1.75
2.00
2.75
3.50
4.00
4.50
5.00
5.00

CAD
3.01
3.01
3.31
3.15
2.53
2.14
2.25
2.50
3.50
4.50
5.00
5.00
5.00

0.72
0.76
0.76
0.80
0.83
0.78
0.80
0.73
0.68
0.63
0.63
0.63
0.63

AUD
4.25
4.25
4.25
4.50
4.75
5.00
5.50
5.75
6.00
6.00
6.00
6.00
6.00

AUD
5.05
5.35
5.54
5.35
4.57
4.12
4.00
4.50
5.25
6.00
6.00
6.00
6.00

April 2012

NzZD
2.50
2.50
2.50
2.50
3.50
4.00
4.50
5.25
6.00
6.00
6.00
6.00
6.00

NzD
5.33
5.51
5.61
5.33
4.70
4.22
4.00
4.50
5.25
6.00
6.00
6.00
6.00



